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Boletín Económico1  

 Octubre 2024  

 

Comportamiento del mercado de 

distribución minorista de combustibles 

durante el tercer trimestre de 2024 
 

El mercado de distribución minorista de 

combustibles durante del tercer trimestre de 

2024 mostró la misma tendencia que en los 

primeros trimestres del año. La demanda por 

gasolina corriente completó 16 meses 

consecutivos decreciendo, con una variación 

del -6,5% comparando el tercer trimestre de 

2024 con el mismo trimestre del año anterior. 

 

En el caso del ACPM, se sigue manteniendo en 

niveles de crecimiento moderados pero 

estables, con un aumento en las ventas del 

0,9% para este trimestre. Por otra parte, en 

contraste con la situación de la gasolina 

corriente, la gasolina extra continúa con su 

tendencia creciente sostenida, con un 

aumento considerable del 27,8% para este 

trimestre, lo que suma argumentos a favor de 

la hipótesis planteada en boletines anteriores 

de un efecto sustitución entre estos 

productos. La tabla 1 muestra la variación 

anual mes a mes y la variación total de lo 

corrido del año para los 3 productos. 

 

 
1 La elaboración del boletín estuvo a cargo de Juan David Bonilla Pérez, economista de la Coordinación de 
Regulación y Análisis del sector (contacto: jbonilla@comce-soldicom.com – 3155604322). 
2 Con un volumen comercializado de más de 188 millones de galones, el volumen más alto observado desde 
diciembre del año anterior, donde se comercializaron más de 205 millones de galones de este combustible. 

 

Tabla 1: Demanda por tipo de combustible 

Variación anual, 2024 

 

Fuente: elaboración propia a partir de datos de 

SICOM 

Pese a lo anterior, durante este trimestre se 

dio una desaceleración en el decrecimiento de 

la gasolina corriente, como se puede ver en el 

gráfico 1. Desde el mes de junio se evidencia el 

inicio de la desaceleración de la caída, con un 

pico en el mes de agosto, el mes con mayores 

ventas en lo corrido del año2. En el mes de 

septiembre se interrumpe esta recuperación 

en las ventas, posiblemente debido al paro 

camionero que se presentó en la primera 

semana de este mes y que tuvo serias 

afectaciones a la movilidad en todo el país. 

Lo anterior podría ser un indicador del inicio 

de la recuperación de la demanda por este 

combustible, que podría explicarse por el fin 

del aumento en los precios de este 

combustible por parte del gobierno nacional, 

el precio interno de la gasolina ya se encuentra 

CORRIENTE DIESEL EXTRA
Enero -6,26 3,50 12,97

Febrero -3,70 3,35 24,34
Marzo -10,47 -5,89 12,04
Abril -6,98 9,14 27,12

Mayo -9,68 -1,80 20,22
Junio -9,17 -2,56 15,41
Julio -7,25 5,25 27,98

Agosto -4,63 3,32 25,74
Septiembre -7,58 -5,60 29,87

Tercer trimestre -6,47 0,92 27,80
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a la par del precio internacional3, lo que 

permite que la demanda paulatinamente se 

ajuste a los niveles previos al aumento del 

precio. 

Gráfico 1: Demanda total por tipo de 

combustible  

Millones de galones, enero 2023 – septiembre 

2024 

 

Fuente: elaboración propia a partir de datos 

del SICOM. 

Adicionalmente, otro factor que podría 

favorecer esta recuperación es el contexto 

macroeconómico más favorable que ha tenido 

el país en los últimos 6 meses. Después de un 

periodo de 4 trimestre de estancamiento, con 

crecimientos por debajo del 1%, en el segundo 

trimestre de 2024 el crecimiento del PIB se 

situó en 2,1%. De igual forma, el Banco de la 

República ha continuado con las reducciones 

en la tasa de interés de política monetaria, que 

ahora se sitúa en 10,25%, 100 puntos básicos 

por debajo del nivel que tenía para el cierre del 

segundo trimestre del presente año, lo que 

 
3 En algunos periodos, incluso por encima del precio internacional. Para profundizar a cerca del mecanismo 
de estabilización de precios, véase nuestro Boletín Económico de agosto, Fondo de Estabilización de Precios 
de los Combustibles (FEPC) y su impacto sobre el sector de distribución minorista. Disponible en: 
https://fondosoldicom.com/boletines-economicos-2024/ 

facilita el acceso al crédito y permite la 

reactivación de la economía.  

Esto se ve claramente reflejado en las cifras de 

comercio minorista publicadas en la Encuesta 

Mensual de Comercio (EMC) publicadas por el 

DANE. Como se ve en el gráfico 2, a partir de 

junio se revirtió la tendencia negativa en las 

ventas minoristas del país, que presentaron 

decrecimientos durante los primeros 6 meses 

del año. En agosto (último mes reportado a la 

fecha) se obtuvo el crecimiento más alto en lo 

corrido del año (5,2%).  

Gráfico 2: Encuesta Mensual de Comercio 

Variación anual, enero 2024 – agosto 2024 

 

Fuente: elaboración propia con datos de la 

EMC, DANE. 

Cabe resaltar que gran parte de esta 

recuperación en el comercio minorista se debe 

a la venta de vehículos, que tuvo un repunte 

significativo en este tercer trimestre, con un 

pico de crecimiento de 20,7% en el mes de 

julio. Como ya se ha visto en boletines 

anteriores, el mercado de vehículos está 
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directamente relacionado con el mercado de 

los combustibles, por lo que se espera que esta 

tendencia se vea reflejada pronto en la 

demanda por gasolina corriente. 

En el caso del ACPM, durante el trimestre se 

presentó un comportamiento creciente que se 

vio frenado en el mes de septiembre, como se 

ve en el gráfico 3. Durante julio y agosto, se 

presentaron crecimientos por encima de la 

media de los últimos 12 meses, 5,3% y 3,3% 

respectivamente. Sin embargo, el 

decrecimiento de 5,6% en el mes de 

septiembre dejó el crecimiento agregado del 

trimestre en solo 0,9%.  

Es importante recordar que, como ya se 

mencionó, durante la primera semana de 

septiembre se dio un paro transportador en 

respuesta a la decisión del gobierno nacional 

de subir el precio del ACPM, lo que afectó en 

gran medida la demanda por este combustible 

durante el mes. De igual forma, se deben 

esperar los efectos a futuro que tenga el 

aumento del precio4 sobre la demanda por 

este combustible, que a priori no deberían ser 

muy significativos dada su gran importancia 

para el transporte de mercancías, alimentos y 

pasajeros, que harían su demanda 

significativamente menos elástica al precio 

que la de la gasolina corriente. 

Finalmente, como también se observa en el 

gráfico 3, la demanda por combustible extra 

continúa con su tendencia creciente sostenida. 

Ya completa 3 trimestres consecutivos con 

crecimientos por encima del 10%, y en el mes 

de septiembre presentó su mayor crecimiento 

 
4 El aumento acordado fue de $400 en septiembre y $400 en diciembre, pero se espera que durante 2025 se 
ajuste nuevamente al alza. 

en el año (29,9%). La cercanía en precios de la 

gasolina corriente con la extra podría estar 

causando que más propietarios de vehículos 

de gama media-alta opten por consumir este 

último, en lo que se conoce como un efecto 

sustitución. Aunque las ventas de extra siguen 

representando tan solo el 1,2% de las ventas 

totales de combustibles, su participación ha 

crecido 300 puntos básicos, si se compara con 

el mismo trimestre del año anterior, donde 

representaba solo el 0,9%. 

Gráfico 3: Demanda total por tipo de 

combustible  

Variación anual, enero 2023 – septiembre 

2024 

 

Fuente: elaboración propia a partir de datos 

del SICOM. 

En conclusión, el comportamiento del 

mercado durante este trimestre muestra 

señales positivas para la recuperación de la 

demanda, que se vieron frenadas por el paro 

transportador. El cuarto trimestre del año será 

de suma importancia para el sector, ya que se 

podría confirmar la reversión de la tendencia 

negativa en la demanda por gasolina corriente 
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y se podrá comprobar el efecto que tiene el 

aumento en los precios sobre la demanda de 

ACPM. 
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