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Estancamiento en el crecimiento de la
economia colombiana

Durante el Ultimo afio, la economia del pais se
ha visto envuelta en un contexto que ha
dificultado su crecimiento. La inflacién a
niveles histéricamente altos y el subsecuente
aumento en las tasas de interés por parte del
Banco de la Republica para controlarla,
sumados a la incertidumbre en el ambito
politico han golpeado seriamente a gran parte
de los sectores productivos del pais.

Lo anterior se hace evidente al revisar las cifras
de crecimiento del pais. El crecimiento del PIB
durante los ultimos 4 trimestres se ha ubicado
por debajo del 1%? teniendo incluso un
decrecimiento del 0,7% en el tercer trimestre
de 2023. El [ndice de Seguimiento a la
Economia (ISE) publicado por el DANE muestra
una tendencia similar, con crecimientos por
debajo de su media histérica (3,6%°) durante
el ultimo afio y con decrecimiento en los
meses de abril, mayo, septiembre y octubre de
2023. En el dltimo mes, con datos reportados
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(marzo de 2024), volvid a ubicarse en cifras
negativas, con un decrecimiento del 1,5%.

Adicionalmente, otros indicadores del
comportamiento de la economia, como el
NowcCast del grupo Bancolombia® -que se basa
en datos propios de las transacciones de sus
clientes- corroboran la preocupante situacion.
El grafico 1 muestra el comportamiento de los
3 indicadores ya mencionados durante los
ultimos 2 afos. El NowCast ya presenta el dato
de mayo, que se muestra un crecimiento de
tan solo el 0,1%". El pronéstico de crecimiento
para el segundo trimestre de 2024 usando
este indicador es del 0,5%, inferior al 0,7%
observado durante el primer trimestre.

Grafico 1: NowCast, ISE y PIB
Series no desestacionalizadas
Variacion anual, mayo 2021 — mayo 2024
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Fuente: Reporte NowCast Bancolombia

" La elaboracién del boletin estuvo a cargo de Juan David Bonilla Pérez, economista de la Coordinacién de
Regulacion y Analisis del sector (contacto: jbonilla@comce-soldicom.com — 3155604322).

2 El crecimiento del PIB durante este periodo fue de 0,3% en el segundo trimestre (2T) de 2023, -0,7% en el 3T-

2023,0,3% en el 4T-2023 y 0,7% en el 1T-2024.

3 Media histdrica tomando los datos disponibles desde enero de 2006.
4 Para mas informacion, véase el reporte NowCast Bancolombia disponible en: https://t.co/Xjs3a6orxY
5 El dato corresponde a la variacion anual de la media movil del dltimo trimestre observado.
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El grafico 2 muestra el comportamiento del
crecimiento por sector (segun el indicador
NowCast). Notese que en el grueso de
sectores se presenta una leve recuperacion
durante los meses de diciembre del 23 vy
febrero del 24 (color verde), que se diluye
hasta volver a rojo intenso durante abril y
mayo. Se observa como los sectores mas
afectados son la construccién (construction) y
el comercio (wholesales and Retail) — en el
cual se ubican las Estaciones de servicio- con
decrecimientos del 9,4% y 5,3% en el mes de
mayo respectivamente. Cabe resaltar, como
ya se mostrd en el boletin econémico de
mayo®, gie la caida en el comercio de
vehiculos, combustibles liquidos y productos
relacionados ha tenido un peso considerable
en el decrecimiento del sector.
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La economia del pais se enfrenta a un
panorama de incertidumbre ante Ia
desaceleracion en el crecimiento vivida en el
ultimo afio. Las cifras presentadas en este
documento muestran lo que avizora, es un
claro estancamiento de la economia, que se
acentla al revisar las cifras de sectores
especificos como la mineria, la construccion, el
comercio y el sector financiero, que han
decrecido en el dltimo mes.

Grafico 2: Mapa de calor de crecimiento por sector segun el indice NowCast1

Variacion anual, media movil Ultimos 3 meses. Junio 2023 — mayo 2024 Fuente:

Reporte NowCast Bancolombia

5 Para profundizar sobre esta idea, véase el Boletin Econdmico de mayo, Situacion actual del comercio de
vehiculos y combustibles liquidos en Colombia, disponible en: https://fondosoldicom.com/boletin-economico-

mayo-de-2024/
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